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INTRODUCCION
El presente informe se elabor6 en base a estadisticas al 30 de septiembre de 2005, publicadas por
los entes reguladores de cada pais, tomando como referencia el Estado de Resultados de las

Compafiias Aseguradoras, con excepcion de Honduras, las instituciones son las siguientes:

Guatemala: Superintendencia de Bancos de Guatemala

El Salvador:  Superintendencia del Sistema Financiero

Honduras: Céamara Hondurefia de Aseguradoras

Nicaragua: Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras

Puesto que en cada pais circula una moneda diferente, para facilitar la interpretacion
de las cifras se procedié a convertir en una sola moneda los valores de cada pais, al

tipo de cambio oficial con respecto al délar estadounidense.

En este andlisis no se incluye la situacién del seguro del Sistema Asegurador de Costa
Rica, en virtud que éste es un monopolio ejercido por el Instituto Nacional de Seguros
(INS).
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l. EVOLUCION DE LA PRODUCCION DE PRIMAS DE SEGUROS Y FIANZAS POR CADA PAIS

En el periodo 1ro. de enero al 30 de septiembre de 2005, en Centroamérica operaron 53
Compafiias Aseguradoras debidamente autorizadas por los entes reguladores de cada pais, segin
informe estadistico a la fecha antes sefialada publicados por estos organismos.

En el periodo antes referido, la actividad aseguradora de la region de Centroamérica, excluyendo
las operaciones de Costa Rica por ser monopolio, en general presenta un desarrollo del 7.4%
sobre la produccion del mismo periodo de 2004.

Como se podra notar en la tabla siguiente, los Sistemas de Guatemala y Honduras son los que
presentan mayor crecimiento, equivalentes a un 13.9% y 6.4% respectivamente. Por su parte el
Sistema de El Salvador registra un incremento mayor al que finalizé a diciembre de 2004, siendo
este del 1%. Con respecto a Nicaragua, el crecimiento que se muestra es muy inferior al que se
observé a diciembre de 2004, el cual fue del 21.15%.

DEL 1RO. DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE CADA ANO

TABLA |
CENTROAMERICA*
SISTEMA ASEGURADOR
EVOLUCION DE LAS PRIMAS TOTALES EMITIDAS NETAS

MILES DE DOLARES

SRS G 2004 2005 VARIACION
IMPORTE | CUOTA IMPORTE | CUOTA | ABSOLUTA | RELATIVA
1) (2) 3) (4) (5) (6) (7=5-3) (8=7/3)
| ToTALES | 53 |  605,774.9] 100.0%|  653,643.1 | 100.0% |  47,868.2 | 7.9% |
GUATEMALA 20 221,598.4 36.6% 252,418.9 38.6% 30,820.5 13.9%
EL SALVADOR 17 213,198.9 35.2% 219,782.8 33.6% 6,584.0 3.1%
HONDURAS 1 115,661.0 19.1% 123,094.7 18.8% 7,433.7 6.4%
NICARAGUA 5 55,316.6 9.1% 58,346.7 8.9% 3,030.0 5.5%
NOTA: NO SE INCLUYE COSTA RICA POR SER MONOPOLIO
FUENTE: ENTES REGULADORES DE CADA PAIS / INCLUYE LAS PRIMAS DE FIANZAS
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Il. SITUACION DEL RESULTADO OPERATIVO NETO

En general, el Sistema Asegurador de la regidon presenta un incremento en la rentabilidad del 4.3%, ante
un incremento de la produccién del 7.9%. Como podra notarse en la tabla préxima, los Sistemas de
Guatemala y Honduras incrementaron su rentabilidad un 27.1% y 4.6% respectivamente, mientras que
los Sistemas de El Salvador y Nicaragua redujeron la rentabilidad.

En la reduccion del resultado operativo tanto de El Salvador como de Nicaragua influyeron el
comportamiento de los siniestros por cuenta propia o de retencion, los cuales se incrementaron un

13.7% y 39.8% respectivamente.
TABLA I

CENTROAMERICA*
SISTEMA ASEGURADOR
EVOLUCION DE LAS PRIMAS TOTALES EMITIDAS Y EL RESULTADO OPERATIVO NETO
DEL 1RO. DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE CADA ANO
MILES DE DOLARES

PAISES 2004 2005 VARIACION
PRIMAS UTILIDAD O RENTABI- PRIMAS UTILIDAD O | RENTABI-
TOTALES PERDIDA LIDAD TOTALES PERDIDA LIDAD PRIMAS UTILIDAD
) @ ®) (4=3/2) 5) ®) (7=6/5)  (8=(5-2)/2) (9=(6-3)/3)
[totaes | 605,774.9] 53642.7] 8.9%| 653643.1] 55958.2]  8.6% 7.9% 4.3%
GUATEMALA | 2215984 | 155011 7.0%| 2524189 19,813.1 7.8% 13.9% 27.1%
ELSALVADOR | 213,198.9| 18,8615 8.8%| 210,782.8| 16,362.8 7.4% 3.1% 13.2%
HONDURAS 115661.0 | 16,011.2 13.8% | 123,094.7| 16,739.8| 13.6% 6.4% 4.6%
NICARAGUA | 55316.6|  3,179.0 5.7% 58,346.7|  3,0425 5.2% 5.5% 4.3%

NOTA: NO SE INCLUYE EL SISTEMA DE COSTA RICA POR SER MONOPOLIO
FUENTE: ENTES REGULADRES DE CADA PAIS /INCLUYE LAS PRIMAS DE FIANZAS
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Ampliando el desempefio por Compafiias, en Anexo |, se presenta el Ranking de las Compafiias
Aseguradoras de los cuatro paises de la regién en base al Ingreso de Primas Totales y en Anexo
I, se presenta el ranking en base a la utilidad obtenida.

Se puede observar en el Anexo |, que, de enero a septiembre de 2005, las tres Compafiias con
mayor volumen de primas emitidas totales netas, son: Seguros G Y T (US$55.3 mill); Aseguradora
General (US$33.3 mill) y Seguros el Roble (US$31.3 mill), las tres son de Guatemala.

En Anexo I, se nota, que las tres Compafiias de mayor utilidad absoluta son: Seguros Atlantida, de
Honduras, (US$5.2 mill) con rentabilidad del 25.2%; SISA VIDA, Seg. Personas, de El Salvador
(US$4.1 mill) con rentabilidad del 14%; ASESUIZA VIDA, Seg. Personas (US$3.9 mill) con
rentabilidad del 12.9% sobre primas emitidas totales netas.
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. PRINCIPALES INDICADORES DEL DESEMPENO POR CADA PAIS

Los principales indicadores de desempefio de la actividad aseguradora por cada pais se presentan
en la tabla siguiente, ilustrandose también en el gréafico proximo:

TABLA 1l
SISTEMA ASEGURADOR DE CENTROAMERICA
TODO EL SISTEMA
INDICADORES DE DESEMPENO
DEL 1RO. DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
MILES DE DOLARES

CONCEPTOS | cuatemaLa | EL saLvaDOR | HONDURAS | NicARAGUA |
1 @) (3 (C)] (5)

1. CRECIMIENTO

1. Primas Totales Emitidas (Ene_Sep.2004) 221,598.40 213,198.86 | 115,661.02 55,316.64

2. Primas Totales Emitidas (Ene_Sep.2005) 252,418.90 219,782.84 | 123,094.69 58,346.68

3. Indice de Incremento 13.9% 3.1% 6.4% 5.5%
2. RENTABILIDAD SOBRE PRIMAS TOTALES

1. Utilidad Operativa Neta después del I.R. 19,813.10 16,362.80 16,739.84 3,042.47

2. Primas Totales Emitidas 252,418.90 219,782.84 123,094.69 58,346.68

3. Indice de Resultado Neto (1/2) 7.8% 7.4% 13.6% 5.2%
3. RESULTADO TECNICO NETO

1. Utilidad o Pérdida Técnica Neta -6,859.70 4,677.14 7,142.17 1,132.95

2. Primas Netas Retenidas 173,813.10 116,214.44 67,544.70 34,125.97

3. Indice de Resultado Técnico (1/2) -3.9% 4.0% 10.6% 3.3%
4. PRIMAS RETENIDAS

1. Primas Totales 252,418.90 219,782.84 | 123,094.69 58,346.68

2. Primas Retenidas 173,813.10 116,214.44 67,544.70 34,125.97

3. Indice de primas Retenidas (2/1) 68.9% 52.9% 54.9% 58.5%
5. SINIESTRALIDAD POR RETENCION

1. Primas Netas Retenidas 173,813.10 116,214.44 67,544.70 34,125.97

2. Siniestros Incurridos Retenidos 100,910.60 69,811.77 32,289.42 15,121.44

3. Siniestralidad por Retencién (2/1) 58.1% 60.1% 47.8% 44.3%
6. GASTOS OPERACIONALES NETOS

1. Primas Retenidas 173,813.10 116,214.44 67,544.70 34,125.97

2. Total Gastos Netos 66,043.00 36,295.55 23,769.06 15,068.22

3. Indice de Gastos Netos (2/1) 38.0% 31.2% 35.2% 44.2%

Fuente: Elaborado en base a estadisticas al mes de Septiembre/2005 publicadas por los entes reguladores de cada pais.
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