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Introducción 
 

La Cámara Hondureña de Aseguradores ha preparado a sus 

compañías afiliadas y a todas las personas interesadas, el informe 

anual de desempeño del Sistema Asegurador Hondureño del año 

2009, en base a los estados financieros del sector y el uso de 

cuadros, gráficos y operaciones matemáticas se expresan los 

indicadores financieros más importantes. Los cálculos efectuados 

en dicho informe son basados en información que brinda la 

Comisión Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). 
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Desempeño Financiero del Sistema Asegurador Hondureño en 2009 
 

1. Resumen Ejecutivo 
 

La economía del país al cierre del 2009 presentó una disminución en el PIB de 
2.1%,  producto de los efectos negativos ocasionados a la economía por los 
eventos políticos y la recesión mundial, que disminuyeron  la demanda interna 
y de productos exportables, así como la afluencia de flujos financieros 
externos. La tasa de inflación (IPC) del país cerró en 3%, las tasas activas y 
pasivas del mercado financiero fueron 19.3% y 7.4% respectivamente y el tipo 
de cambio nominal del dólar americano referente al Lempira fue de L.18.8951 
por un dólar1.     
 
A continuación se muestran los principales indicadores financieros que miden 
el desempeño del Sistema Asegurador Hondureño para el año 2009, haciendo 
un análisis comparativo respecto a la actividad del año 2008, dicho trabajo fue 
realizado por la Gerencia Administrativa de CAHDA. 
 

A diciembre del 2009 las primas totales del sistema fueron de  L. 5,353.2 MM, 
lo cual representa un crecimiento relativo en 0.20 puntos porcentuales y un 
decrecimiento real del sector de 2.8 puntos porcentuales al cierre del año 2009. 
La mayor concentración de primas se presentó en el ramo de seguros 
generales con un 53.7%, y los  rubros de incendio y líneas aliadas y vehículos 
automotores resultaron con los mayores montos en primas. El ramo de mayor 
crecimiento fue accidentes y enfermedades con una tasa de 9.8%.  
 
Los siniestros totales sumaron L. 3,522.5 MM un aumento del 24.1% respecto 
al año 2008.   Incendio y líneas aliadas  registró el mayor volumen de siniestros 
con un monto de  L. 1,200.8 MM y a su vez reportó la tasa más alta de 
crecimiento en 3.1 veces derivado en gran medida del evento sísmico que 
sacudió el país a finales del mes de mayo. Por otra parte, vehículos 
automotores  sumo L. 766.8 MM y mostró una reducción en 10.5%  
comparando lo con el año anterior. El índice de siniestralidad retenida para el 
año 2009 resultó de 63.8% en el sistema, asimismo el índice de siniestralidad 
global fue de 65.8%. 
  

Los activos  sumaron L. 8,872.2 MM, un crecimiento del 9.1% respecto al 
periodo anterior. Los  pasivos fueron de L. 5,567.9 MM un aumento del 11.5%, 
respecto al año 2008.  

 
A diciembre del 2009 el patrimonio aumentó a L. 3,214.3 MM, presentando un 
5.4% de crecimiento. El año 2009 cerró con L. 709.8 MM  en utilidades netas, 
un crecimiento de 25.0 puntos porcentuales respectos al año anterior. La 
utilidad técnica del sistema fue positiva en L. 9,351.3 MM. 
 
Las utilidades convertidas en dólares estadounidenses aumentaron en 25.0 
puntos, pasando de $ 29.9 MM a $ 37.6 MM. El tipo de cambio respecto al 
Lempira se mantuvo estable en los periodos 2007 y 2009. 

                                                 
1
 Fuente: Banco Central de Honduras 
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Las reservas técnicas y matemáticas sumaron L. 2,725.7 MM, un aumento en 
L. 29.1  MM, esto representa un punto en el crecimiento.  
 
La rentabilidad sobre el ingreso de primas netas fue de 13.3%. La rentabilidad 
sobre el patrimonio aumentó en 4.0  puntos porcentuales pasando de 18.7 
22.7%.  
 

Las primas por cobrar sobre las primas netas resultaron de 25.1%, para un total 
de L. 1,345.9 MM  en primas por cobrar. El periodo promedio de cobranza total 
del sector resultó de 92 días. 
 
Las primas netas con relación a activos fue de 61.5% para el año 2009, una 
variación del -5.4% respecto al año anterior. Las devoluciones y cancelaciones 
sobre primas totales fue de 24.5% para el año 2009, una diferencia de 3.3% 
respecto al periodo 2008.  
 
Los gastos administrativos a razón de las primas netas del  sistema fueron del 
15.1%  para el 2009,  una variación en la eficiencia administrativa respecto al 
año anterior en 0.4 puntos. 
 
Las tasas ganadas sobre inversiones del sistema  fue de 10.1% para el año 
2009. El rendimiento financiero, creció respecto al año 2008 en 1.4 puntos 
porcentuales, pasando de 8.4% a 9.7%.  
 
La rentabilidad sobre activos (ROA) a diciembre de 2009 resultó de 8.1%. La 
rentabilidad sobre capital (ROE) fue de 36.8%. La solidez financiera es decir; el 
patrimonio a razón de los activos total del sector fue de 36.6% y el índice de 
aplacamiento financiero fue de 63.4%  
 
Las comisiones y participaciones por reaseguro cedido sobre las primas netas 
representaron el 8.8% para el ejercicio 2009. La constitución de reservas 
técnicas en relación a las primas netas fue de 43.3%  para todo el  sistema 
asegurador. Las primas cedidas a razón de las primas netas fue de 42.0%  
para el año 2009, una variación relativa de -1.2% respecto al período 2008 que 
fue de 43.2%. La suma de los Gastos de Intermediación y los gastos técnicos 
directos sobre las primas netas resultó de 18.3%  al cierre del año 2009.   
 
Las primas netas del Sistema Asegurador Hondureño representaron al cierre 
del año 2009 el 2.1% sobre el Producto Interno Bruto (PIB). La prima per cápita 
resultó en L. 667 a diciembre del 2009, un decrecimiento de 2.3 puntos 
porcentuales en comparación al ejercicio 2008. 
  
Al final del documento se agregaron las fórmulas matemáticas resultantes de 
cada cálculo efectuado en los diferentes índices e indicadores financieros. 
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2. Primas Totales 

 
A diciembre del 2009 el sistema asegurador hondureño presentó un incremento 
en sus primas de L. 9.2 MM, lo cual representa un aumento de 0.2%  respecto 
al año anterior reflejando un total de L. 5,353.2 MM en primas. 
 
La mayor concentración de primas se presentó en el rubro de incendio y líneas 
aliadas con  un 22.8%, seguido por vehículos automotores con 20.4%, en 
tercer lugar resultó Vida Colectivo con 17.9 y salud y hospitalización con 
15.9%. 
 
Á Dentro del ramo de Vida, el seguro de vida colectivo presentó 

incremento de L.56.6 MM un 6.3% superior al año anterior, representado 
un 66.4% de este ramo. 

Á Salud y hospitalización mostró un crecimiento en L.76.6 MM   y 
representó un 90.3% del ramo. 

Á Accidentes y personales  creció 9.2%  esto es un aumento de L. 7.7 MM. 
Á Vehículos automotores decreció en 6.4%, este es L.75.0  MM menos 

que el año 2008, incendio y líneas aliadas creció en 5.1% 
Á Las fianzas presentaron un decrecimiento en L. 19.2 MM esto 

representa una baja en 16.6% respecto al año 2008. 
 

Cuadro No.1 
Primas Totales 

(Millones de Lempiras y Porcentajes) 

 
Ramos Dic-08 Dic-09 Variación 

Vida 1,374.0 1,442.2 5.0% 

Vida Individual 472.7 484.4 2.5% 

Vida Colectivo 900.3 956.9 6.3% 

Accidentes y Enfermedades 856.9 941.2 9.8% 

Accidentes Personales 83.9 91.6 9.2% 

Salud y Hospitalización 773.0 849.5 9.9% 

Seguros Generales 2,997.0 2,873.0 -4.1% 

Incendio y Líneas Aliadas 1,161.6 1,221.0 5.1% 

Vehículos Automotores 1,164.5 1,089.5 -6.4% 

Otros Seguros Generales 670.8 562.6 -16.1% 

Fianzas 116.0 96.8 -16.6% 

Totales 5,343.9 5,253.2 0.2% 
*Cifras sin tomar en cuenta la inflación anual. 
1
Otros Seguros Generales incluye: Transporte, Responsabilidad  Civil, Equipo  Electrónico, Rotura de 

Maquinaria, Seguro Agrícola y otros ramos. 
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Cuadro No. 2 
Concentracion de Primas Totales 

(Millones de Lempiras y Porcentajes) 

 

Ramos Dic-08 Dic-09 
Participación Participación 

Dic-08 Dic-09 

Vida 1,374.0 1,442.2 25.7% 26.9% 

Vida Individual 472.7 484.4 8.8% 9.0% 

Vida Colectivo 900.3 956.9 16.8% 17.9% 

Accidentes y Enfermedades 856.9 941.2 16.0% 17.6% 

Accidentes Personales 83.9 91.6 1.6% 1.7% 

Salud y Hospitalización 773.0 849.5 14.5% 15.9% 

Seguros Generales 2,997.0 2,873.0 56.1% 53.7% 

Incendio y Líneas Aliadas 1,161.6 1,221.0 21.7% 22.8% 

Vehículos Automotores 1,164.5 1,089.5 21.8% 20.4% 

Otros Seguros Generales 670.8 562.6 12.6% 10.5% 

Fianzas 116.0 96.8 2.2% 1.8% 

Totales 5,343.9 5,253.2 100.0% 100.0% 
1
Otros Seguros Generales incluye: Transporte, Responsabilidad  Civil, Equipo  Electrónico, Rotura de 

Maquinaria, Seguro Agrícola y otros ramos. 
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Cuadro No. 3 
Evolucion de las Primas Totales por Compañía 

(Millones de Lempiras y Porcentajes) 

 

Compañías Dic-08 Dic-09 Variación Participación 

Interamericana de seguros 1,342.8 1,347.7 0.4% 25.2% 

Seguros Atlántida 927.0 917.2 -1.1% 17.1% 

HSBC Seguros 813.9 687.6 -15.5% 12.8% 

Aseguradora Hondureña Mundial 701.7 643.4 -8.3% 12.0% 

Pan American Life 433.5 473.2 9.2% 8.8% 

Seguros Crefisa 322.3 338.8 5.1% 6.3% 

Seguros Continental 231.2 222.1 -3.9% 4.1% 

Seguros Del País 204.9 270.5 32.0% 5.1% 

American Home 193.3 196.5 1.7% 3.7% 

Citi Seguros 89.0 168.6 89.3% 3.1% 

Seguros Equidad 84.3 87.5 3.8% 1.6% 

Totales 5,343.9 5,353.2 0.2% 100.0% 

 
En el cuadro No.3 se muestran las compañías ordenadas según su volumen de 
primas, la compañía líder en el mercado fue Interamericana de Seguros 
representando el 25.2% de la cartera total, Seguros Atlántida obtuvo el 
segundo lugar con un 17.1% de participación de la cartera y en tercer lugar 
resultó HSBC Seguros con 12.8%.  

Cuadro No. 3.1 
Participación de Primas por Compañía Ramo: Vida 

Al 31 de Diciembre 2009 
(Millones de Lempiras) 

 

Compañías 
Vida 

Colectivo 
Vida 

Individual 
Total 
Ramo 

Participación 

Interamericana de Seguros 197.4 63.3 260.7 18.1% 

HSBC Seguros 79.2 170.5 249.7 17.3% 

Pan American Life 59.1 187.2 246.3 17.1% 

Seguros Atlántida 155.9 1.2 157.1 10.9% 

Seguros Crefisa 120.6 22.3 142.8 9.9% 

Aseguradora Hondureña 
Mundial 110.2 8.4 118.6 8.2% 

Citi Seguros 88.9 0.1 89.1 6.2% 

Seguros Del País 67.2 0.8 68 4.7% 

Seguros Continental 26.5 30.7 57.2 4.0% 

Seguros Equidad 51.9 - 51.9 3.6% 

American Home - - - - 

Total Ramo de vida 956.9 484.4 1,441.3 100.0% 

 
Interamericana de Seguros fue la compañía con mayor volumen en primas de 
vida colectivo con 197.4 MM, en vida individual  resultó Pan American Life con 
L. 187.2 MM y en todo el ramo fue Interamericana de Seguros con L. 260.7 
MM. 
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Cuadro No. 3.2 
Participación de Primas por Compañía Ramo: Accidentes y Enfermedades 

Al 31 de Diciembre 2009 
(Millones de Lempiras) 

 

Compañías 
Salud y 

Hospitalización 
Accidentes 
Personales 

Total 
Ramo 

 
Participación 

 

Interamericana de Seguros 239.7 12.3 252.0 26.8% 

Pan American Life 226.9 - 226.9 24.1% 

Seguros Atlántida 108.8 9.3 118.2 12.6% 

Aseguradora Hondureña 
Mundial 93.3 19.0 112.2 11.9% 

HSBC Seguros 72.1 9.1 81.2 8.6% 

Seguros Crefisa 56.5 6.5 63.0 6.7% 

Seguros Del País 23.6 5.9 29.5 3.1% 

Seguros Continental 12.6 9.2 21.8 2.3% 

American Home  0.0 16.5 16.5 1.8% 

Citi Seguros 9.1 3.5 12.6 1.3% 

Seguros Equidad 6.9 0.4 7.3 0.8% 

Total Primas Ramo 
Accidentes y 
Enfermedades 

849.5 91.6 941.2 
 

100.0% 

 
Interamericana de Seguros es líder en primas del rubro salud y hospitalización 
con L. 239.7 MM y en todo el ramo con L. 252.0 MM,  accidentes personales el 
mayor monto en primas lo obtuvo Aseguradora Hondureña Mundial con L. 19.0 
MM.  
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Cuadro No. 3.3 
Participación de Primas por Compañía Ramo: Seguros Generales 

Al 31 de Diciembre 2009 
(Millones de Lempiras) 

 

Compañías Incendio y Líneas 
Aliadas 

Vehículos 
Automotores 

Total 
Ramo 

Participación 

Interamericana de Seguros 327.7 288.2 615.9 26.7% 

Seguros Atlántida 220.9 329.8 550.7 23.8% 

HSBC Seguros 170.6 162.3 332.9 14.4% 

Aseguradora Hondureña 
Mundial 98.9 145.0 243.8 10.6% 

Seguros Del País 112.8 28.4 141.2 6.1% 

American Home 103.3 31.3 134.6 5.8% 

Seguros Continental 91.8 33.7 125.5 5.4% 

Seguros Crefisa 58.2 55.1 113.3 4.9% 

Citi Seguros  27 5.6 32.6 1.4% 

Seguros Equidad 9.8 10.2 20.0 0.9% 

Pan American Life - - - - 

Total Primas Ramo 
Seguros Generales 

1,221 1,089.5 2,310.5 100.0% 

 
El rubro de incendio y líneas aliadas lo lidera Interamericana de Seguros con L. 
327.7 MM y asimismo todo el ramo con L. 615.9 MM, la mayor producción en 
primas de vehículos automotores resultó Seguros Atlántida con L. 329.8 MM. 

 

239.7

226.9

108.8

93.3

72.1

56.5

23.6

12.6

9.1

6.9

12.3

9.3

19.0

9.1

6.5

5.9

9.2

16.5

3.5

0.4

0 50 100 150 200 250 300

Interamericana

Palic

Atlántida

Aseguradora

Hsbc

Crefisa

Del país

Continental

American

Citi

Equidad

Participación de Primas  del Sector Asegurador por Compañía 
Ramo:  Accidentes  y Enfermedades  Diciembre 2009

Salud y Hospitalización

Accidentes Personales

Compañías

Millones de lempiras



Desempeño Financiero del Sistema Asegurador Hondureño Año 2009 

 

Fuente: cuadros y gráficas elaborados en base a información proporcionada por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros. 
MM = Millones de Lempiras  
  
  

 

12 

 

 
 

Cuadro No. 3.4 
Participación de Primas por Compañía Ramo: Otros Seguros Generales y Fianzas 

Al 31 de Diciembre 2009 
(Millones de Lempiras) 

 

Compañías 
Otros Seguros 

Generales 
Participación Fianzas Participación 

Interamericana de 
Seguros 209.3 37.2% 9.9 10.2% 
Aseguradora Hondureña 
Mundial 100.7 17.9% 68.1 70.4% 

Seguros Atlántida 88.4 15.7% 2.8 2.9% 

American Home 45.4 8.1% 0.0 0.0% 

Citi Seguros 34.3 6.1% 0.0 0.0% 

Seguros Del País 29.6 5.3% 2.3 2.4% 

HSBC Seguros 23.8 4.2% 0.0 0.0% 

Seguros Continental 14.3 2.5% 3.4 3.5% 

Seguros Crefisa 10.6 1.9% 9.1 9.4% 

Seguros Equidad 6.2 1.1% 1.3 1.3% 

Pan American Life - - - - 
Total Primas Ramo Otros 
Seguros Generales y 
Fianzas 

562.6 100.0% 96.8 100.0% 

 
1
Otros Seguros Generales incluye: Transporte, Responsabilidad  Civil, Equipo  Electrónico, Rotura de 

Maquinaria, Seguro Agrícola y otros ramos. 

 
Interamericana de Seguros obtuvo la mayor producción en el rubro de otros 
seguros generales con L. 209.3 MM, en fianzas el mayor monto en primas lo 
obtuvo Aseguradora Hondureña Mundial con L. 68.1 MM.  
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Fuente: cuadros y gráficas elaborados en base a información proporcionada por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros. 
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 Primas por Ramo: Vida y No Vida 
 
A diciembre del 2009 el ramo con mayor volumen  en primas fue: No Vida con 
L. 2,970 MM y con una participación del 55% sobre el total de primas del 
sector. El ramo Vida alcanzo L. 2,383 MM con una variación del 7% de 
crecimiento respecto al año anterior. 

 
Cuadro No.4 

Primas por Ramo: Vida y No Vida 
(Millones de Lempiras y Porcentajes) 

 

Descripción  Año 2008 Año 2009 Variación Participación 

Vida 2,231 2,383 7% 45% 

No vida 3,113 2,970 -5% 55% 

Total Primas 5,344 5,353 0.2% 100% 
*Vida Incluye: ramo vida y ramo  accidentes y enfermedades. 
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Fuente: cuadros y gráficas elaborados en base a información proporcionada por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros. 
MM = Millones de Lempiras  
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Vida Incluye: ramo vida y ramo  accidentes y enfermedades. 

 
Cuadro No. 4.1 

Primas por Compañía Ramo: Vida y No Vida 
Al 31 de Diciembre 2009 
(Millones de Lempiras) 

 

Compañías Vida No vida Total Prima 

Interamericana de Seguros 512.6 835.1 1,347.7 

Seguros Atlántida 275.3 641.9 917.2 

HSBC Seguros 330.9 356.7 687.6 

Aseguradora Hondureña Mundial 230.8 412.6 643.4 

Pan American Life 473.2 0 473.2 

Seguros Crefisa 205.9 132.9 338.8 

Seguros Del País 97.5 173.1 270.5 

Seguros Continental 78.9 143.2 222.1 

American Home 16.5 180 196.5 

Citi Seguros 101.7 66.9 168.6 

Seguros Equidad 60.0 27.5 87.5 

Total Primas Sector 2,383.3 2,969.8 5,353.2 
 *Vida Incluye: ramo vida y ramo  accidentes y enfermedades. 

 
La compañía Interamericana de Seguros presentó la mayor concentración de 
primas en los ramos vida y no vida, con L. 512.6 MM y L. 835.1 MM, 
respetivamente, en segundo lugar en el ramo vida se colocó Pan American Life 
con L. 473.2 MM y el tercero resultó HSBC Seguros con L. 330.9 MM.  
 
En el ramo no vida como segundo máximo quedó Seguros Atlántida con 
L.641.9 MM y en tercer lugar Aseguradora Hondureña Mundial con L. 412.6 
MM. 
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